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0% BT TECHNOLOGY

30% Comentariul Managerului de Fond
20% Roland Nagy, CFA
10% BT Technology a inregistrat un declin usor -
0% 0.07% in octombrie. VUAN-ul la 31 octombrie
este 15.598 EUR.

-10%

0 Majoritatea companiilor din portofoliu au publicat rezultate
-20% financiare pentru T3-24 si chiar daca cifrele au fost robuste
30% si peste asteptari, piata a avut o reactie neutra. In acest

context, am profitat de zilele negative si am majorat
expunerile pe AMZN, GOOGL, META, MSFT si ASML.
*performanta VUAN din ultimii 3 ani, de la 31-10-21 la 31-10-24 Expunerea pe actiuni in cazul BT Technology s-a mentinut
la 80.73% din Fond la finalul lunii octombrie. Detinerile BT
Technology sunt concentrate in proportie de 29% in
Semiconductoare, 35% Software & Services, 23% Hardware
& Equipment, 9% Media & Entertainment si 4% Telecom.

Oct-21 Apr-22 Oct-22 Apr-23 Oct-23 Apr-24 Oct-24

ultimele 30 de zile ultimele 365 zile Ultimii 3 ani
-0.07% 21.15% 24.48%

*randament brut, inainte de impozitare la data 31-10-24

STRUCTURA PORTOFOLIULUI

. INDICATOR SINTETIC DE RISC

m Disponibil la vedere, 4.90% -

Depozite bancare, 15.29%

Risc redus Risc ridicat

PERIOADA RECOMANDATA
Active administrate (EUR) 20,217,710 Moneda fondului EUR Minim 5 ani

Comisioane curente lunare® 0.2641% Data lansarii 01/08/19
DESCRIEREA FONDULUI

® Actiuni tranzactionate, 80.73%

TOP 10 DETINERI

Mai multe detalii aici. BT TECHNOLGY este un fond de actiuni destinat in special
Emitenti Variatia ultimelor 30 zile Ponderea investitorilor dinamici, cu profil de risc ridicat, ale carui
Taiwan Semiconductor Manufactu 9.71% 5.34% investitii se realizeaza in proportie de minim 75% in actiuni
Amazon.com Inc 0.04% 4.55% cotate. Fondul este administrat activ)! dar fari a fi administrat
Microsoft Corp -5.57% 4.08% activ in raport cu un indice de referinti)z2.
Meta Platforms Inc -0.85% 4.07%
Garmin Ltd 12.68% 3.88%
Apple Inc -3.04% 3.56% OBIECTIV
?)?;};Tebgt)f;c i 1570{2 g g g:ﬁ; Fonduvl in\:esteste in a'ctiuni ale corppa'lniilor care o.pereaéé sau
Cognizant Technology Solutions 3.36% 2.65% au legatl'l'ra.cu domer}lul tehnologlel 1n.f(?%'1'na§1e1, 1n.cluzand
Texas Instruments Inc 1.65% 2.55% companii din domeniul software si servicii informatice
sursa: BT Asset Management, Bloomberg (dezvoltare de software si aplicatii IT, gestionare de baze de

date, consultanta si servicii informatice), producétori si
COMISIOANE distribuitori de hardware, echipamente informatice si

s comision curent de adm inistrare** 0.20% echipamente de / pentru comunicatii, furnizori de servicii de
**qplicat la media lunard a valorii activelor nete telecomunicatii fixe / mobile, comunicatii prin retea de cablu /
Toate inform atiile din acest material sunt valabile la: 31/10/24 fibra opticd sau larglme de bandd. Acest fond promoveaza

caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a

> Nu se percep comisioane de subscriere la fond si, incepand cu data 13.05.23 au acestor caracteristici. Detalii aici.

fost eliminate comisioanele de rascumpérare.

> Contravaloarea impozitului se retine la sursa astfel: 3% daca unitatile de fond au Pentru mai multe informatii despre fondurile administrate de noi si procedurile
fost rascumparate in mai putin de 365 de zile de la data dobandirii sau 1% daca de subscriere sau riscumparare, nu ezitati s ne contactati:
perioada de detinere depaseste 365 de zile.
Kristof Kondrat Sebastian Calara
3)Estimate pe baza cheltuielilor anului precedent cu comisioanele de administrare, Manager Vanzari Regional Manager Vanzari Regional Moldova
depozitare si custodie, comisioane bancare, comision auditor si alte comisioane Transilvania sebastian.calara@btam.ro
permise in actul de administrare, exclusiv comisioanele plitite intermediarilor kristof.kondrat@btam.ro 0743.065.514
pentru tranzactiile efectuate cu activele fondurilor (3.1694%/an). 0746.288.320
Aceasta este o comunicare publicitara. . o o Eduard Inizian Cristian Nisulescu
(0] investitie in 1nstrumeﬁntfele pietei de' capital, inclusiv unitati de fond, reprezinta Manager Vanzari Regional Sef Departament Vanzari
atat o oportunitate de castig cat si un risc. Bucuresti si regiune Sud cristian.nisulescu@btam.ro
eduard.inizian@btam.ro 0756.116.118
BT Asset Mananagement SAI SA, str. Emil Racovita nr.22, Cluj-Napoca, 0730.016.794

tel: 0264.301.036, fax: 0264.410.433, email: btam@btam.ro


https://www.btassetmanagement.ro/environment-social-governance
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* Performanta prezentata (calculata prin raportarea VUAN-urilor din interval la VUAN-ul de la startul intervalului), include toate comisioanele platite
de fond. Nu este luat in considerare impozitul. Performantele anterioare ale fondurilor nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

Cititi prospectul de emisiune si informatiile esentiale destinate investitorilor (DIE), inainte de a investi in acest fond! Prospectele de emisiune si
informatiile esentiale destinate investitorilor (DIE) sunt disponibile in limba roméana pe site-ul www.btassetmanagement.ro si pot fi obtinute gratuit
atat de la orice agentie a Bancii Transilvania, cat si de la sediul BT Asset Management SAI S.A.

Fondul deschis de investitii BT Technology este inregistrat sub Nr.Reg.CNVM (ASF). CSCo6FDIR/120114. BT Asset Management SAI este inscrisa in
Registrul ASF, in calitate de SAI cu Nr. PJR05SAIR/120016/29.03.2005, respectiv in calitate de AFIA cu nr. PJR071AFIAA/120003/01.02.2018.
Depozitar: BRD — Groupe Societe Generale.

Un sumar al drepturilor investitorilor este disponibil in limba romana aici precum si la sediul BT Asset Management SAI.

)t Administrare activa inseamnd alegerea instrumentelor financiare dintr-un univers investitional, folosind criterii proprii de selectie.
)2 Indice de referinta este un indice bursier relevant pentru universul investitional din care se face selectia instrumentelor financiare.

LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Roménia de catre BT Asset Management SAI, o societate de administrare a investitiilor ale cérei activitati sunt
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).

Prezentul raport emis de BT Asset Management SAI are un caracter pur informativ si nu este conceput/prevazut in scopul utilizarii ca instrument
auxiliar in procesul de luare a deciziilor de investitii, si nici in scopul utilizdrii acestuia in orice etapd a prestarii unor servicii sau activitati. Orice
persoana care intelege sa foloseasca prezentul raport in procesul de luare a deciziilor de investitii, precum si utilizarea acestuia in orice etapa a prestarii
natura fatd de persoana in discutie, ce ar deriva din publicarea acestui raport. Cu alte cuvinte, prezentul raport publicat de BT Asset Management SAI
nu trebuie interpretat ca: a) Oferta de subscriere/rascumparare titluri de participare sau orice alt serviciu sau activitate cu privire la instrumente
financiare mentionate in rapoarte; b) Instrument de reclama pentru instrumentele financiare mentionate in rapoarte. Pentru a evita orice confuzie,
persoanele care introduc adresa de e-mail pe adresa web www.btassetmanagement.ro, in vederea abonarii la prezentul raport si/sau alte rapoarte
publice disponibile acolo, nu sunt considerate — numai in baza abonarii - ca fiind clienti ai BT Asset Management SAI, iar abonarea nu reprezinti un
contract de orice naturi. In acest sens subliniem c# BT Asset Management SAI nu soliciti informatii de natura datelor cu caracter personal de la
persoanele mentionate mai sus in afara e-mail-ului, care va fi utilizat in comunicarea rapoartelor pentru care s-a efectuat abonarea.

Informatiile care stau la baza prezentului raport au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita datelor disponibile, publice, relevante si de
incredere, cum ar fi: Institute de Statistica, Banci Centrale, Agentii Financiare & Organizatii Interne si Internationale, etc. Lista de mai sus nu este
exhaustiva, BT Asset Management SATI avand dreptul s modifice in orice moment, si fara un preaviz prealabil, sursele publice utilizate. Atragem, insa,
atentia cu privire la faptul cd acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi verificatd, atestata si/sau contestata de institutia
noastra.

Opiniile analitice exprimate in prezentul raport reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent,
cu metode analitice specifice. Opiniile exprimate in prezentul raport pot sa nu coincida cu pozitia tuturor societatilor din grupul Bancii Transilvania.
Opiniile au fost exprimate cu buné-credinta, fard omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si
informatiile facute publice de citre organisme si organizatii nationale si internationale. Prezentul raport nu contine si/sau nu este fundamentat pe
date care pot sa fie considerate informatii privilegiate in sensul legii aplicabile, BT Asset Management SAI respectind in totalitate cerintele legale
privind gestiunea informatiei privilegiate si cele privind prevenirea abuzului de piata.

Atragem atentia cu privire la faptul cd prezentul raport nu reprezinta servicii sau activitati de investitii in sensul pachetului legislativ european MiFID
II/MiFIR, BT Asset Management SAI nefiind inclusa in sfera de aplicare a acestor reglementari, astfel incat subliniem cd persoanele care folosesc
informatiile din prezentul raport nu beneficiaza de protectia oferitd de cadrul de reglementare mentionat mai sus, fiind singurii raspunzatori pentru
orice potential prejudiciu rezultat din utilizarea aceastei informatii. Prezentul raport al BT Asset Management SAI ar putea fi nepotrivit pentru unii
investitori (in functie de situatia financiara, orizontul si obiectivele investitionale). Subliniem ca prezentul raport nu reprezintd o recomandare
individuala si/sau personalizatd unei anumite persoane sau grup de persoane de orice natura. Acest raport nu a fost emis la solicitarea unei terte parti
fata de BT Asset Management SAI si/sau in legatura cu realizarea uneia sau mai multor tranzactii cu instrumente financiare. Valoarea instrumentelor
financiare la care se face referire in prezentul raport fluctueaza in timp, iar performanta trecutd nu constituie sub nicio forma un indicator pentru
performanta viitoare. Totodatd, subliniem faptul ca investitiilor le sunt asociate factori de risc, care nu sunt totalmente explicitati in prezentul raport.
Altfel spus, BT Asset Management SAI sau orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa si/sau potentiald, rezultatd din
utilizarea elementelor publicate in acest raport. Prezentul raport poate fi modificat oricand fara o notificare prealabila, BT Asset Management SAI
rezervandu-si dreptul de a intrerupe publicarea fara aviz prealabil.

Remuneratia autorilor prezentului raport nu este in niciun fel influentata de opiniile exprimate in cadrul acestuia.

BT Asset Management SAI, angajatii sau colaboratorii sdi pot avea expunere pe orice instrument financiar analizat in acest raport. Reproducerea totala
sau partiala a acestui raport este permisa doar prin mentionarea sursei.



http://www.btassetmanagement.ro/
https://www.btassetmanagement.ro/storage/app/media/documente%20fonduri/ro/BT%20Fix/Documente%20BT%20Obligatiuni/Sumar%20al%20drepturilor%20investitorilor.pdf

